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2026نتائج النصف الأول من عام 
2026أغسطس 4ه الموافق 1448صفر 21

ي مجال الطاقة
 
يك العالمي الرائد ف الشر



تنويه
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افيةالبياناتبعضعلىالتوضيحي العرضهذا يحتويقد  كةالمالي المركز حولالاستشر كة"أو"السعوديةأرامكو )"السعوديةالعربيةالزيتلشر اضاتها،وتوقعاتها،ونواياها،خططها،وبعضوأعمالها،عملياتهاونتائج،"(نحن"أو"الشر وافتر
ي الأمور جميعالبياناتهذهوتشمل.سبقمما أيحولومرئياتها وأهدافها،

ي الوقائعضمنتندرجلا التر
م”أو“تظن”أو“المتوقعمن”أو“تتوقع”أو“تعتقد”مثلبكلمات-دائمًاليسولكن-عامبوجهعليها ويُستدلبالفعل،تحققتالتر تعتر 

ر”أو“
ِّ
ضمن”أو“تقد ض"أو"سوف”أو"المفتر ف"أو“تخطط”أو“المحتملمن”أو“قد”أو"يٌفتر ي لها المقاربةأو المماثلةوالعباراتالمفرداتمنذلكوغت  "تستشر

 
،ف ي بما المعت 

 
ي وصيغمشتقاتها ذلكف

.منهاالنف 

ي 
افيةالبياناتبأنيدركأنللقارئوينبغ  ا تشكللا الاستشر

ً
ي السعوديةأرامكو لأداءضمان

 
ي القطاعاتوتطوراتوأعمالها عملياتها ونتائجالفعلىي المالي مركزها وأنالمستقبل،ف

كةفيها تزاولالتر ا تختلفقد أعمالها الشر
ً
ا اختلاف ً ا كبت  بينهتعمَّ

افية،البياناتهذهإليهتشت  أو  افية،البياناتمعكلهذلكتوافقوإنحتر الاستشر ا التطوراتأو النتائجتلكاعتبار يجوز فلا الاستشر ً ي التطوراتأو للنتائجمؤشر
 
اتف .لاحقةفتر

ي العواملوتشمل
ا الفعليةالنتائجاختلافإلتؤديأنيمكنالتر

ً
وكيميائيات،والغاز نفطالعلىوالطلبالسعر وتقلباتالعالمية،الإمدادات:يلىي ما الحصر،لا المثالسبيلعلىالسعودية،أرامكو توقعاتعنجوهريًا اختلاف والبتر

ي والمنافسةالعالمية،الاقتصاديةوالظروف
 
ي القطاعاتف

عليها،القائمةوالمنتجاتيةالهيدروكربونالمواد علىالعالمي الطلبعلىوآثارها الجويةوالأحوالالمناخ،بتغت  المتعلقةوالمخاوفأعمالها،السعوديةأرامكو فيها تزاولالتر
ي بما والحوكمةوالاجتماعيةالبيئيةبالقضايا الخاصةأهدافها تلبيةعلىالسعوديةأرامكو بقدرةالمتعلقةوالمخاطر 

 
بحلولالحراريللاحتباسببةالمسالغازاتانبعاثاتمنالحد إلالراميةأهدافها كاملتحقيقمنتمكنها عدمذلكف

،بالتحولتتعلقمخاطر وأي،2050 ي الشائعةالتشغيليةوالأخطار والمخاطر المنتجات،نقلعلىالمؤثرةوالظروفالرقمي
 
وكيميائيات،والتكرير والغاز النفطقطاعاتف والقلاقلوالاضطراباتالقطاعات،كلتلالدوريةوالطبيعيةوالبتر

اعاتوالاجتماعية،السياسية حةوالت  
َّ
ي المحتملةأو القائمةالمسل

 
قمنطقةف ي بما الأخرى،والمناطقإفريقيا وشمالالأوسطالشر

 
ي الاضطراباتذلكف

ي الأوبئةأو وائحوالجالطبيعيةوالكوارثهرمز،مضيقيشهدها التر
لالتر

ِّ
علىخطرًا تشك

كاتوإدارةالسعودية،أرامكو نمو وإدارةالعامة،الصحة كةومشاريعها وأعمالها السعوديةلأرامكو التابعةالشر كاتها المشتر ي والكياناتالزميلةوشر
الفائدةوأسعار التضخمخاطر معلىالسعوديةأرامكو وانكشافأقلية،حصةفيها تملكالتر

ي بالعملالمرتبطةوالمخاطر الأجنبية،العملاتوصرف
 
ي القطاعاتأحد ف

اتواللوائح،القواني   تنظمها التر ي والتغت 
 
ها أو البيئةأو الغاز أو النفطلوائحف ي اللوائحمنغت 

ي القطاعاتعلىتؤثر التر
أعمالها،السعوديةأرامكو فيها تزاولالتر

ي والشكوكالمخاطر منذلكوغت  أخرى،اتفاقياتأو منازعاتوأيالدوليةالتجارةوقضايا القضائيةوالدعاوى
ي تتسببقد التر

 
ي مذكور هو عما الفعليةالنتائجاختلافف

 
افيةالبياناتف ي الواردةالاستشر

 
ي المبي   النحو علىالعرضهذا ف

 
ف

كةعنالصادرةالدوريةالتقارير آخر  ي المحتملةوالمخاطر الشكوكحولالمعلوماتمنولمزيد .السعوديةتداوللدىوالمودعةالشر
الدوريةالتقارير أحدثإلعالرجو يمكنالمتوقعة،النتائجعنالفعليةالنتائجاختلافإلتؤديقد التر

كةعنالصادرة .السعوديةتداوللدىوالمودعةالشر

افيةالبياناتهذهتشيولا  كةتتحملولا .إعدادهاتاري    خأو التوضيحي العرضهذا تاري    خمناعتبارًا إلا الاستشر امأيالشر خلافأو مستقبليةأحداثوقوعأو جديدةمعلوماتلورود نتيجةمراجعتها أو البياناتهذهمنأيبتحديثالتر 
افيةالبياناتوجميع.ذلك كةالمنسوبةاللاحقةالاستشر ي أعلاهالواردةبالتنوي  هاتصري    حبشكل  مقيدةهي شفهية،أو كانتكتابيةيمثلونها،لأشخاصأو للشر

 
ي أخرىمواضعوف

 
.التوضيحي العرضهذا ف

ي إليها المشار الأرقام
 
بعضالتوضيحي العرضذا هيضمسبق،ما إلوبالإضافة.الأرقامتقريببسبببدقةالمطلقةالأرقامالمئويةالنسبتعكسلا وقد المقدمة،الإجماليةالأرقاممعتمامًا تتطابقلا قد التوضيحي العرضهذا ف

ائب،الفوائد حسمقبلالأرباحبينها من)"المالي للتقرير الدوليةالمعايت  ضمنالمدرجةغت  الماليةالمقاييس" ائبالفوائد حسمقبلوالأرباحوالصر  ي التعديل،بعد والصر 
 
والتدفقاتالمستثمر،المالرأسعلىوالعائد المعدل،الدخلوصاف

،تلكعليها تنصموحدةمعان  لها وليستالمالي للتقرير الدوليةالمعايت  ضمنمدرجةليستالمقاييسوهذه.(المديونيةونسبةالحرةالنقدية ،للتقرير الدوليةعايت  للممكملةإضافيةكمعلوماتتقديمها يتمبلالمعايت  إنها حيثالمالي
كةأعماللنتائجأعمقفهمًا تتيح كةلمعلوماتتحليلأيعنكبديلأو بمعزلإليها النظر يجوز لا ولذلك،.الإدارةمنظور منالشر .الماليةللتقارير العالميةالمعايت  بموجبالمدرجةالماليةالشر

ي والواردةبالقطاعالخاصةوالإحصائياتالسوقبياناتبعضتستند 
 
كةتقمولمخارجيةجهاتمنمعلوماتإلالتوضيحي العرضهذا ف ي بما السوق،حجمتقديراتأما .مستقلبشكلمنها بالتحققالشر

 
أو المتاح،السوقإجمالي ذلكف

الرابطعلىالضغطيرج  المالية،ارير للتقالعالميةالمعايت  ضمنمدرجةلها مقاييسوأقربالمقاييسهذهبي   وللمطابقة.المستقبلىي للأداءضماناتتمثلولا فقطتوضيحيةلأغراضفهي البيانات،هذهعلىالقائمةالمماثلةالتوقعات
https://www.aramco.com/en/investors/reports-and-presentations:التالي 

كاتتقدمها مقاييسلأيمباشر بشكلمشابهةالمالي للتقرير الدوليةالمعايت  ضمنالمدرجةغت  الماليةمقاييسنا تكونلا قد  ي دةالوار السنويةالماليةالبياناتتدقيقتموقد .العناوينبنفسأخرىشر
 
المنتهيةللسنةالتقديمي العرضهذا ف

ي 
 
.للتدقيقالمرحليةالماليةالقوائمتخضعولم2025ديسمت  31ف
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ن الناصر أمي 
الرئيس وكبت  الإداريي   التنفيذيي   
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ي ظل استمرار التقلبات
ن
تأثي  غي  مسبوق على السوق ف

ي أسواق متقلبة
ن
مرونة وصلابة استثنائية توفر الموثوقية ف

ي مجال الطاقة
ن
يك العالمي الرائد ف تحقيق القيمة لعملائنا ومستثمرينا: الشر

| 4Saudi Aramco H1 2026 Results

ي 
ن
ي الرب  ع الثان

ن
تحقيق عوائد مالية ممتازة ف

ي الإمدادات>
ن
ة ف رمز، وانخفاض المخزونات العالمية بشكل كبت  1خسارة أكتر من ملياري برميل: استمرار الاضطرابات الكبي 

ُ
بسبب مضيق ه

ي من شح المعروض>
ن
ي سوق يعان

ن
اع، ومن المت: المورد الرئيس ف وقع أن يكون الطلب من المتوقع إعادة تعبئة المخزونات العالمية لتتجاوز مستويات ما قبل الت  

ي أعلى
الموسمي خلال النصف الثان 

ي الأصول>
ن
ي والبحر الأحمر والبحر الأبيض المتو : وفرة من الخيارات ف  منسق عت  الخليج العرن 

سطتخطيط ممتد لعقود، واستجابة شيعة، وتحسي  

اتيجية> يك عالمي موثوق يحقق أرباحًا عالية ويحافظ على زخم المشاري    ع: تحقيق القيمة من خلال المكانة الاسير شر

ي الدخل المعدل ارتفاع>
ن
ي ليبلغ % 33بنسبة صاف

ة من العام الماض  مليار دولار 33.4مقارنة بنفس الفتر

كات النفط العالميةتحقيق أ> ة من % 20.3مقارنة بنسبة % 22.1ليبلغ 2،3على نسبة عائد على متوسط رأس المال المستثمر مقارنة مع شر ي نفس الفتر
 
ف

ي 
العام الماض 

ي قطاع التكرير والكيميائيات والتسويق >
ن
ائب الدخل والزكاة ف تضاعفت مقارنة حيثتحقيق مستوى قوي من الأرباح المعدلة قبل خصم الفوائد وصرن

ي لتبلغ 
ة من العام الماض  مليار دولار6.2بنفس الفتر

ي القطاع>
ن
أقوى مركز مالي ف

%6.2بنسبة مديونية تبلغ 3

ن > ن على زيادة القيمة للمساهمي  كي 
ي بنسبة مواصلة الير

ي % 3.5، حيث ارتفعت نسبة توزيعات الأرباح الأساسية للرب  ع الثان 
ة من العام الماض  مقارنة بنفس الفتر

ي إنتلجينس1. اع حتر . كبلر و إنرج  يوليو30تمثل كمية خسارة الإمدادات العالمية منذ بداية الت  

ي الدخل المعدل12يتم احتساب العائد على متوسط رأس المال المستثمر على أساس مدة 2.
ا إل صاف 

ً
شهرًا استناد

كات النفط العالمية3. وليم وشيفرون وإكسون موبيل وشل: مقارنة مع شر كاتبريتيش بتر ، وقد تختلف أسس احتساب العائد بي   الشر جت   وتوتال إنت 
| 4 2026نتائج أرامكو السعودية عن النصف الأول من عام 



ي من العام على الرغم من الاضط
ي النصف الثانن

ن
ة تؤهلها لتوقعات قوية ف ن رابات تتبوأ أرامكو السعودية مكانة ممي 

ي تشهدها السوق
التر

رمز3أعداد
ُ
ي تعير مضيق ه

السفن التر

ة من المخزونات التجارية،  قل، إل ولا سيما وقود النأسهمت السحوبات الكبي 
ارتفاع هوامش التكرير إل مستويات قياسية

رمز دون المست
ُ
ي تعير مضيق ه

ويات استمرار انخفاض أعداد السفن التر
، مما يعكس استمرار القيود المفروضة على تدفق النفطالتاريخية

ا، 
ً
ابيظل الاقتصاد العالمي صامد من ومن المتوقع أن يزداد قوة مع الاقتر

نهاية العام

ي السوق على وقود النقل يتمتع بال>
ن
مرونةلا يزال الطلب ف

ي الطلب ا>
ن
توقع تعاف

ُ
لذي كان مع تحسن تدفقات النفط، ي

ا، 
ً
ا سابق

ً
مما يدعم نمو الطلب على النفطمقيد

ي على النفط الخام >
ن
يجة نتمن المتوقع أن ينشأ طلب إضاف

إعادة تكوين المخزونات وملء مرافق التخزين التجارية 
اتيجية الجديدة والاستر

20252026 نطاق الخمس 
سنوات

اييوناير ديسمت  نوفمت  أوكتوبرسبتمت  أغسطسيوليويونيوأبريلمارسرفت  مايو
0

300

600

900

1,200

1,500

2(مليون برميل)منتجات النفطيةمن الالمخزونات العالمية 

الرب  ع الأول 
2026

ي 
الرب  ع الثان 
2026

الرب  ع الثالث 
2026

الرب  ع الرابع 
2026

الرب  ع الأول 
2027

2.8%

2.3%
2.4%

2.6%
2.8%

245

2026 2025 نطاق خمس 
سنوات

متوسط خمس 
سنوات

اييوناير ديسمت  نوفمت  أوكتوبرسبتمت  أغسطسيوليويونيومايوأبريلمارسرفت 

2,750

2,850

2,950

3,150

3,250

2,802

ن وتم تعويض جزء منه مبلغ انقطاع إمدادات السوائل أكير من ملياري برميل، 
اتيجية ، خلال تحويل مسارات الصادرات والسحب من احتياطيات النفط الاستر

ي أغسطس
 
ختتم أخر عمليات السحب المتبقية ف

ُ
على أن ت

صادرات ينبع 2,600

1,800

اك ي الخسارة التر
 
ميةصاف

عمليات السحب من 
اتيجية  احتياطيات النفط الاستر

وتعويضات أخرى

1(مليون برميل)خسائر الإمدادات والتعويضات

ي السوائل 
 
الخسارة ف

رمز
ُ
بسبب مضيق ه

4(على أساس سنوي)نمو إجمالي الناتج المحلىي 

ي 2026النصف الأول 
2026النصف الثان 

الحد نطاق
الأدن  

الحد الأقصى

105.1

102.5

107.1

104.9

108

107

106

105

104

103

102

101

ي إنتلجينس1. اع حتر . كبلر و إنرج  ي الإمدادات منذ بداية الت  
 
يوليو 30تمثل الخسارة العالمية ف

ي إنتيلجينس2. ا لإنرج 
ً
المخزون العالمي للمنتجات وفق

كبلر3.

أوكسفورد إيكونوميكس4.

ي ومنظمة أوبك5. ي وإس آند ن  ي أسبكتس وود ماكت   ي ذلك إنرج 
 
عدد من الجهات المستقلة، بما ف

ي اليوم)الطلب العالمي على السوائل النفطية
 
5(مليون برميل ف

صادرات ينبع

3,050
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أسهمت فرق متعددة التخصصات على مستوى 

ي تشي    ع خطط الطوارئ، بالاستفادة م
 
ن المجموعة ف

عة قدرات مثبتة لاستعادة الأصول بشعة تفوق ش 

ي القطاع ب ستة أضعاف1نظرائنا
 
ف

كة على الحفاظ على الموثوقية وتعز  يز المرونة   تركت   الشر

وتحسي   التسليم

ادة استعادة الأصول على وجه الشعة من خلال الاستف

ي سلسلة الت% 70من أكتر من 
 
وريد من المحتوى المحلىي ف

كة للشر

ي منافذ بيع النفط الخام، مدع
 
ومًا استمرار التوسع ف

ي الإمدادات
 
بموثوقية عالية ف

2026 Saudi Aramco | Company General Use

التعامل مع التحديات وإظهار المرونة: أرامكو السعودية على أرض الواقع

مرونة مُثبتة خيارات الأصول

ي الاستفادة من ثلاثة مسارات رئيسة-
 
ليج الخ: المرونة ف

ي والبحر الأحمر والبحر الأبيض المتوسط، م ع العرن 

ق غرب-مواصلة استخدام خط الأنابيب شر

ي زيادة الإنتاج والتصدير من معامل التكرير والفرض-
 
ف

المنطقة الغربية لتحقيق أرباح أعلى

ضمان مرونة مسار الإمدادات من خلال الاستخدام -

الكامل لأسطول السفن وزيادة تحسي   أعمال صيانة

السفن

ي مختلف أنحاء آس-
 
يا الاستفادة من المخازن العالمية ف

ق الأوسط، لتمكي   وصول الإمدادات إل وأوروبا والشر

العملاء على الرغم من الأزمة

| 6 2026نتائج أرامكو السعودية عن النصف الأول من عام 
كة .      1 ا على تقرير المعايت  المحدود الصادر عن شر

ً
ي أي لعام استناد ي القطاع2022آي ن 

، والمقارن بي   قدرة أرامكو على استعادة الأصول بعد الحوادث السابقة ونظرائنا ف 



زياد المرشد 
النائب التنفيذي للرئيس، وكبت  الإداريي   الماليي   
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ي قطاع التك
ن
ن ف رير استمرار الأداء المتمي 

والكيميائيات والتسويق
ن إمدادات التنقيب والإنت اج تحسي 
والاستفادة من ارتفاع الأسعار ربحية قوية ورائدة على مستوى القطاع

تسجيل أرباح معدلة قوية قبل خصم الفوائد 
ائب الدخل والزكاة  نتيجة لتوفر معامل وصرن

ة وتحقيق أرباح عالية من التكر  ير التكرير بكتر
والأداء التجاري  

ي دخل معدل قوي
ن
ي النصف الأول والرب  عصاف

ن
ف

ي من عام 
ن
 التشغيلىي 2026الثان

نتيجة التمت  
ومرونة الإمدادات

ائب الدخل  أرباح معدلة قوية قبل خصم الفوائد وصرن
ي قطاع التنقيب والإنتاج 

ن
تاج نتيجة لمرونة إنوالزكاة ف

ئ 9.5المواد الهيدروكربونية بواقع 
 
مليون برميل مكاف

ي اليوم والاستفادة من ارتفاع الأسعار
 
نفطي ف

+29%

+33%

26.825.2
28.3

25.1

33.833.4

52.0

67.2

النصف الأول 
2026

النصف الأول 
2025

الرب  ع الأول 
2025

ي 
الرب  ع الثان 
2025

الرب  ع الثالث 
2025

الرب  ع الرابع 
2025

الرب  ع الأول 
2026

ي 
الرب  ع الثان 
2026

النصف الأول 
2026

النصف الأول 
2025

الرب  ع الأول 
2025

ي 
الرب  ع الثان 
2025

الرب  ع الثالث 
2025

الرب  ع الرابع 
2025

الرب  ع الأول 
2026

ي 
الرب  ع الثان 
2026

105.1

96.1

50.9
54.2

47.9
51.5

44.7

51.4

+14%

+9%

11.7

6.2

4.8

5.4

3.0 2.8
3.2

1.6

النصف الأول 
2026

النصف الأول 
2025

الرب  ع الأول 
2025

ي 
الرب  ع الثان 
2025

الرب  ع الثالث 
2025

الرب  ع الرابع 
2025

الرب  ع الأول 
2026

ي 
الرب  ع الثان 
2026

+94%

+144%

أداء مالي قوي على الرغم من تقلبات السوق 

ي الدخل المعدل
ن
الأرباح المعدلة قبل خصم الفوائد (مليار دولار)1صاف

ي قطاع 
ن
ائب الدخل والزكاة ف وصرن

(مليار دولار)التنقيب والإنتاج 

الأرباح المعدلة قبل خصم الفوائد 
ي قطاع التكرير 

ن
ائب الدخل والزكاة ف وصرن
(مليار دولار)والكيميائيات والتسويق 

جريت على البنود المعدلة لأغراض المقارنة1.
ُ
ي أ
ة السابقة لتعكس المراجعات التر ي التقرير الأولي . تم تعديل أرقام الفتر

 
ي عن عام ولمزيد من المعلومات، يُرج  الرجوع إل قسم تسوية البنود المعدلة ف

2026عن الرب  ع الثان 
| 8
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2026الرب  ع الأول  ي 
2025الرب  ع الثان  ي 

2026الرب  ع الثانن

أبرز النتائج التشغيلية

76.9 66.7 108.1 (ميلدولار للت  )متوسط أسعار النفط الخام المحققة 

12.6 12.8 9.5
ئ مليون بر )إجمالي إنتاج المواد الهيدروكربونية  ميل مكاف 

ي اليوم
(نفطي ف 

10.6 10.5 7.6 ي اليوم)إنتاج السوائل 
(مليون برميل ف 

10.5 11.9 9.9 ي الي)إنتاج الغاز 
(وممليار قدم مكعبة قياسية ف 

ذلك، ما لم يذكر خلاف(مليار دولار)النتائج المالية 

33.8 25.2 +33% 33.4 ي الدخل المعدل
ن
2،1صاف

54.2 44.7 +14% 50.9
ائب الدخل    أرباح معدلة قبل خصم الفوائد وصر 

ي قطاع التنقيب والإنتاج
 
والزكاة ف

5.4 3.2 +94% 6.2
ائب الدخل  أرباح معدلة قبل خصم الفوائد وصر 

ي قطاع التكرير والكيميائيات والتس
 
2ويقوالزكاة ف

قائمة التدفقات النقدية

30.7 27.5 25.4 التدفقات النقدية التشغيلية

11.8 11.5 13.3 3الاستثمارات الرأسمالية

18.6 15.2 -19% 12.3 1التدفقات النقدية الحرة

34.4 18.2 +42% 25.9
ات باستثناء التحرك)التدفقات النقدية الحرة 

ي رأس المال
( 4العاملف 

توزيعات الأرباح

21.9 21.1 21.9 توزيعات الأرباح الأساسية المدفوعة  

أخرى/المركز المالي 

4.8% 6.5% 6.2% 1نسبة المديونية

20.9% 20.3% +9% 22.1% على)5العائد على متوسط رأس المال المستثمر
ة  (شهرًا متتالية12أساس فتر

ي 
ن
ي الرب  ع الثان

ن
الأداء التشغيلىي والمالي ف

أبرز النتائج رب  ع السنوية

ي الدخل المعدل بنسبة >
 
ة من العا% 33ارتفع صاف م مقارنة بنفس الفتر

ي 
ي حي   حافظ على استقراره مقارنة بالرب  ع الماض 

 
، ف ي

، على الماض 
رمز على نتائج الرب  ع ب

ُ
أكملهالرغم من انعكاس أثر إغلاق مضيق ه

ميل، بعلاوة 108.1تحقيق أسعار بيع محققة بلغت > دولارًا للت 
سعرية أعلى من متوسط خام برنت

ائب تحقيق مستوى قياسي من الأرباح المعدلة قبل الفوائد وصر  >
ي قطاع التنقيب والإنتاج مقارنة بنفس الف

 
ة من الرب  ع الدخل والزكاة ف تر

، رغم تقلب أسعار النفط وانخفاض أحج ي
ي والعام الماض 

ام الماض 
الإنتاج

ائب تحقيق مستوى قياسي > من الأرباح المعدلة قبل الفوائد وصر 
ي قطاع التكرير والكيميائيات والتسويق،

 
واستمرار الدخل والزكاة ف

ارتفاع هوامش أرباح التكرير والتجارة

ي رأس المال العامل نتيجة تأخر تحصيل ذمم م>
 
عادلة ارتفاع مؤقت ف

ي حي   
 
 بلغت الأسعار، على أن تتم تسويتها خلال الرب  ع الثالث، ف

ي رأس المال
 
العامل التدفقات النقدية الحرة باستثناء التحركات ف

ة نفسها من العام% 42مليار دولار بزيادة قدرها 25.9 مقارنة بالفتر
ي 
الماض 

 بالرب  ع ارتفاع نسبة العائد على متوسط رأس المال المستثمر مقارن>
ً
ة
، حيث سجلت قيمة ق ي

ة من العام الماض  ي ونفس الفتر
درها الماض 

6وهي الأعلى على مستوى القطاع% 22.1

ي المعايت  الدولية للتقرير المالي 1.
www.saudiaramco.com/investorsيرج  زيارة الرابط التالي للاطلاع على مطابقات المقاييس غت  المدرجة ف 

جريت على البنود المعدلة لأغراض المقارنة2.
ُ
ي أ
ة السابقة لتعكس المراجعات التر رجوع إل قسم تسوية ولمزيد من المعلومات، يُرج  ال. تم تعديل أرقام الفتر

ي عن عام 
ي التقرير الأولي عن الرب  ع الثان 

2026البنود المعدلة ف 
باستثناء تمويل المشاري    ع3.

ي التقرير الأولي 4.
يمكنكم الاطلاع على قائمة التدفقات النقدية الواردة ف 

ة 5. ي الدخل المعدل12يتم احتساب العائد على متوسط رأس المال المستثمر على أساس فتر
ا إل صاف 

ً
شهرًا متتالية استناد

كات النفط العالمية6. وليم وشل: مقارنة مع شر كاتوإكسون موبيلبريتيش بتر ، وقد تختلف أسس احتساب العائد بي   الشر جت   وشيفرون وتوتال إنت 
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2025النصف الأول  2026النصف الأول 

أبرز النتائج التشغيلية

71.5 90.1 ميل)متوسط أسعار النفط الخام المحققة  (دولار للت 

12.5 11.0
ئ )إجمالي إنتاج المواد الهيدروكربونية   نفطي مليون برميل مكاف 

ي اليوم
(ف 

10.4 9.1 ي اليوم)إنتاج السوائل 
(مليون برميل ف 

11.1 10.2 ي اليوم)إنتاج الغاز 
(مليار قدم مكعبة قياسية ف 

، ما لم يذكر خلاف ذلك(مليار دولار)النتائج المالية 

52.0 +29% 67.2 ي الدخل المعدل
ن
2،1صاف

96.1 +9% 105.1
ي 
ائب الدخل والزكاة ف   قطاع أرباح معدلة قبل خصم الفوائد وصر 

التنقيب والإنتاج 

4.8                                  +144% 11.7
ي 
ائب الدخل والزكاة ف   قطاع أرباح معدلة قبل خصم الفوائد وصر 

2التكرير والكيميائيات والتسويق

قائمة التدفقات النقدية

59.3 56.2 التدفقات النقدية التشغيلية

24.5 25.1 3الاستثمارات الرأسمالية

34.4 -10% 30.9 1التدفقات النقدية الحرة

39.4 +53% 60.3
ي رأس )التدفقات النقدية الحرة 

باستثناء التحركات ف 
(  4العاملالمال

توزيعات الأرباح

42.3 43.8 توزيعات الأرباح الأساسية المدفوعة

أخرى/المركز المالي 

6.5% 6.2 % 1نسبة المديونية

20.3% +9% 22.1%
ة )5العائد على متوسط رأس المال المستثمر 12على أساس فتر

(شهرًا متتالية

ي النصف الأول
ن
الأداء التشغيلىي والمالي ف

ي المعايت  الدولية للتقرير المالي 1.
www.saudiaramco.com/investorsيرج  زيارة الرابط التالي للاطلاع على مطابقات المقاييس غت  المدرجة ف 

جريت على البنود المعدلة لأغراض المقارنة2.
ُ
ي أ
ة السابقة لتعكس المراجعات التر رجوع إل قسم تسوية ولمزيد من المعلومات، يُرج  ال. تم تعديل أرقام الفتر

ي عن عام 
ي التقرير الأولي عن الرب  ع الثان 

2026البنود المعدلة ف 
باستثناء تمويل المشاري    ع3.

ي التقرير الأولي 4.
يمكنكم الاطلاع على قائمة التدفقات النقدية الواردة ف 

ة 5. ي الدخل المعدل12يتم احتساب العائد على متوسط رأس المال المستثمر على أساس فتر
ا إل صاف 

ً
شهرًا متتالية استناد

كات النفط العالمية6. وليم وشل: مقارنة مع شر كاتوإكسون موبيلبريتيش بتر ، وقد تختلف أسس احتساب العائد بي   الشر جت   وشيفرون وتوتال إنت 

أبرز النتائج النصف السنوية

ي دخل معدل قوي يبلغ >
 
مقارنة % 29مليار دولار، بارتفاع 67.2صاف

ي 
ة نفسها من العام الماض  بالفتر

ي >
 
ائب الدخل والزكاة ف  قطاع ارتفاع الأرباح المعدلة قبل الفوائد وصر 

، نتيجة للاستفادة من ارتفاع الأسعار،%9التنقيب والإنتاج بنسبة 
وقابل ذلك جزئيًا انخفاض الكميات

ائب الدخل وال> ي ارتفاع الأرباح المعدلة قبل خصم الفوائد وصر 
 
زكاة ف

أضعاف، نتيجة 2.4قطاع التكرير والكيميائيات والتسويق بمعدل 
لأرباح التكرير القوية وارتفاع الأداء التجاري

ي رأس المال العامل نتيجة تأخر تحصيل ذمم م>
 
عادلة ارتفاع مؤقت ف

ي حي   
 
بلغت الأسعار، على أن تتم تسويتها خلال الرب  ع الثالث، ف

60.3التدفقات النقدية الحرة باستثناء تحركات رأس المال العامل
ي % 53مليار دولار بزيادة قدرها 

ة نفسها من العام الماض  مقارنة بالفتر

ة نفسه> ا من العام مركز مالي قوي مع نسبة مديونية أقل مقارنة بالفتر
ي 
الماض 

بنسبة 6أعلى عائد على رأس المال المستثمر على مستوى القطاع>
ي % 9، بزيادة قدرها 22.1%

ة نفسها من العام الماض  مقارنة بالفتر
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ن  القوة المالية والانضباط المالي لتعظيم قيمة المساهمي 

(بمليارات الدولارات)توزيعات أرباح أساسية رب  ع سنوية (بمليارات الدولارات)الاستثمارات الرأسمالية 

ن الانضباط الرأسمالي  تعظيم القيمة للمساهمي 

ا بفرص الاستثمار السائدة المضيفة للقيم
ً
ة، مثل استثمارات إضافية رهن

كة هيوماين  شر

التصنيفات الائتمانية

مركز مالي قوي

+3.5%
ة من مقارنة بنفس الفتر

ي 
العام الماض 

20222023202420252026

18.8

19.5

20.3

21.1

21.9

20222023202420252026
المستوى 
الارشادي 

2027+

38.8

49.7

53.3
52.2

55

50

Aa13Aa2 Aa3 Aa2 Aa2 A1

AA+3NA NA NA AA- A+

تقييم وكالة
موديز 

تقييم وكالة 
فتش

كات النفط العالمية شر

كات  متوسط شر
النفط العالمية

6.2%

%20~

مليار دولار60بقيمة تزيد عن 1مركز نقدي لا يضاهى>

2تصنيفات ائتمانية عالية مع أقل نسبة مديونية>

من خلال السندات، والصكوك، : مصادر تمويل واسعة ومتنوعة>
والأوراق التجارية

نسبة المديونية

شادي للاستث> مار لعامالمحافظة على مستهدفات المستوى الاسير
ن 2026 اوح بي  مليار دولار55إل 50عند قيمة تير

%  25-20في قطاع التنقيب والإنتاج، % 70-65: المزي    ج الاستثماري>
في قطاع مصادر % 10-5في قطاع التكرير والكيميائيات والتسويق، 

ها الطاقة الجديدة وغت 

ايدة زيادة > ن نسبة بتوزيعات الأرباح الأساسية المستدامة والمير
، بزيادة بنسب% 3.5 ي

ة من العام الماض  %17ة مقارنة بنفس الفتر
2022منذ عام 

اء الأسهم بقيمة تحقيق تقدم في > مليارات 3إل 2خطة إعادة شر
كة لأسهم الموظفدولار ي   تهدف استخدامها ضمن برنامج الشر

من الأداء آلية توزيعات الأرباح المرتبطة بالمحافظة على تطبيق >
أجل مشاركة التطورات الإيجابية

كات الن1. ي أدوات الدين، مقارنة مع شر
 
ة الأجل، والاستثمارات الحالية ف وليم العالمية مثل فط يشتمل المركز النقدي على النقد و ما يماثله، والاستثمارات قصت  جت   وإكسون موبيلوشلبريتيش بتر وشيفرون وتوتال إنت 

كات النفط العالمية2. وليم وشل: مقارنة مع شر جت   وإكسون موبيلبريتيش بتر وشيفرون وتوتال إنت 

ي موديز وفيتش على أساس مستقل3.
حسب تقييم وكالتر
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ي مجال الطاقة
ن
يك العالمي الرائد ف تحقيق القيمة لعملائنا ومستثمرينا: الشر
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كانة تتمتع أرامكو السعودية بم
ة مدعومة ن متمي 

بتوقعات قوية لنمو الطلب

ا مجموعة أصول لا مثيل له
تتيح اغتنام

ة    ن الفرص الممي 

أسس مالية قوية تدعم 
الاستقرار والنمو على المدى

البعيد

ايد أولوية أمن الطاقة مما يؤكد على الحاجة إل إمدادات مرنة وموثوقة> تتر 

يزيد استمرار الاضطرابات الحاجة إل تعزيز المخزون وزيادته>

رمز تتمتع أرامكو السعودية بمكانة قوية تتيح لها الاستفادة من ارتفاع مستويات الطلب ب>
ُ
عد إغلاق مضيق ه

تعبئة المخزون وتعويض نقص الإمداداتمما يسمح لها بإعادة

ي حجم الإنتاج بالاعتماد على طاقة إنتاج النفط الخ>
 
ة ف ي إمكانية تحقيق زيادة كبت 

 
ام المتاحة، ف

ة إل  أقصى معدلات الإنتاج كات النظت  الوقت الذي وصلت فيه الشر

كات النفط العالمية> كة يفوق شر بخمسة 1عمر احتياطيات المواد الهيدروكربونية لدى الشر
أضعاف، دون الحاجة إل إضافة احتياطيات جديدة

ي قطاع التكرير والكيميائيات والتسويق خ>
 
اتيجية ف كة الاستر ا توفر أصول الشر

ً
يارات إضافية وآفاق

أوسع لتحقيق هوامش ربحية أكت  

، أي ضعف % 22.1بنسبة2تحقيق مستويات رائدة للعائد على متوسط رأس المال المستثمر>
1المتوسط على مستوى القطاع

ة> كات النظت  % 6.2تبلغ1أقل نسبة مديونية مقارنة بالشر

مسار واضح لنمو التدفقات النقدية>

توزيعات أرباح جاذبة وفق آليات واضحة>

كات النفط العالمية1. وليم وشيفرون وإكسون موبيل: مقارنة مع شر جت   بريتيش بتر وشل وتوتال إنت 

ي الدخل المعدل12يحتسب العائد على متوسط رأس المال المستثمر على أساس مدة 2.
 
ا إل صاف

ً
12 |شهرًا استناد 2026نتائج أرامكو السعودية عن النصف الأول من عام 
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الأسئلة
والأجوبة

ي مجال الطاقة
 
يك العالمي الرائد ف الشر



الملحق
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توزيعات أرباح جاذبة ومستقرة لأرامكو السعودية

2024السنة المالية مليار دولار

135.7التدفقات النقدية التشغيلية

50.4الإنفاق الرأسمالي 

3.0الاستثمارات الخارجية

81.2توزيعات الأرباح الأساسية

1.2فائض التدفقات النقدية الحرة

70%0.9

ي عام 
 
20250.9موزعة على أربعة أرباع ف

توزيعات أرباح مرتبطة بالأداء من أجل مشاركة التطورات الإيجابية

آلية واضحة لمشاركة
التطورات الإيجابية

اوح بي   >
ي التدفقات النقدية الحرة السنوية، مخصومًا منها توزيعات الأرباح الأساسية والمبالغ الأخر )من فائض التدفقات النقدية الحرة% 70-50ستستهدف نسبة تتر

 
ى بما ف

(ذلك الاستثمارات الخارجية
م توزيعها على أساس رب  ع سنويستحدد سنويًا > 2ويُعتر 

20222023202420252026مليار دولار

175.078.081.284.6287.6توزيعات الأرباح الأساسية
ي 
ة من العام الماض  %3.5%4.2%4.0%4.0نسبة التغيت  مقارنة بنفس الفتر

ايدة ن توزيعات أرباح أساسية مستدامة ومير

مجتمعة
السنة المالية 

2023
السنة المالية 

2022
مليار دولار

329.6 143.4 186.2 ةالتدفقات النقدية التشغيلي

79.9 42.2 37.6 الإنفاق الرأسمالي 

6.9 5.8 1.2 الاستثمارات الخارجية

153.1 78.0 75.0 توزيعات الأرباح الأساسية

89.8 ةفائض التدفقات النقدية الحر 

62.8 70%

19.8 ي 
 
2023موزعة ف

43.1 ي 
 
2024موزعة ف

قد لا يتطابق مجموع كافة الأرقام تمامًا مع الأرقام المجمّعة بسبب تقريب المبالغ: ملاحظة
توزيعات الأرباح الأساسية المعلنة1.
ي الالتحدد مبالغ توزيعات الأرباح الأساسية والمرتبطة بالأداء وتواري    خ استحقاقها على وجه الدقة وفقا لتقدير مجلس الإدارة وحده، وذلك بعد 2.

 
ا لسياسة توزيعات الأرباح ف

ً
ي ذلك خطط رأس المال التنموي وفق

 
اماتها، بما ف كة وقدرتها على تمويل التر  ي المركز المالي للشر

 
كنظر ف ةشر
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مشد المصطلحات وتواري    خ صدور التقارير القادمة

التواري    خ المتوقعة قابلة للتغيت  1.

1تواري    خ صدور التقارير

الثلاثاء،
هـ الموافق1448جمادى الأول 23

2026نوفمير 3
2026لرب  ع الثالث من عام االإعلان عن النتائج 

ف أرامكو السعودية الأرباح المعدلة عرِّ
ُ
ت ي 

 
ائب الدخل والزكاة بأنها صاف قبل خصم الفوائد وصر 

ائب الدخل والزكاة، مخصومًا منه دخل التمويل، بعد  ا إليه تكاليف التمويل وصر 
ً
الدخل مضاف

يبية أن وتجدر الإشارة إل. التعديل لاحتساب تكلفة الاستبدال، والبنود المحددة قبل خصم الصر 
هذا مقياس مالي غت  مدرج ضمن المعايت  الدولية للتقرير المالي 

المعدلة قبل الأرباح
ائ ب خصم الفوائد وصر 

الدخل والزكاة

ي الدخل المعدل لاحتساب تكلفة الاس 
 
ي الدخل المعدل بأنه صاف

 
ف أرامكو السعودية صاف عرِّ

ُ
تبدال ت

ي الدخ
 
ي صاف

 
يبة مخصومًا منه نصيب الحصة غت  المسيطرة ف ل والبنود المحددة بعد خصم الصر 

وتجدر الإشارة إل أن هذا مقياس مالي غت  مدرج ضمن المعايت  الدولية للتقرير . وبنود التعديل
.المالي 

ي الدخل المعدل
 
صاف

 الخارجيةوالاستثماراتالرأسمالي الإنفاق
ً
كاتعلىالاستحواذ شاملة منهمخصومًا ة،المنتسبالشر

ي الإضافيةوالاستثماراتالمتحصّل،النقد 
 
كةالمشاري    عف كاتالمشتر المبالغوبعضة،الزميلوالشر

ي المثبتة
 
ي ف

 
ي الاستثماراتصاف

 
الأخرىالمدينةوالذمموالأصولالماليةالأوراقف

رأس المال
الاستثمارات

ي أنها علىمحسوبةالحرةالنقديةالتدفقات
 
منها مخصومًا يةالتشغيلالأنشطةمنالناتجالنقد صاف

الرأسمالي الإنفاق
التدفقات النقدية 

الحرة

ي الدين 
 
ف أرامكو السعودية نسبة المديونية بأنها نسبة صاف د خصم إجمالي القروض بع( )النقد)تعرِّ

ي الأوراق المالية، واستثم
 
ة الأجل، وإجمالي الاستثمارات ف ارات النقد وما يماثله، والاستثمارات قصت 

ي الدين ( النقد غت  المتداولة
 
وتجدر الإشارة إل أن هذا (.النقد)إل إجمالي حقوق الملكية وصاف

مقياس مالي غت  مدرج ضمن المعايت  الدولية للتقرير المالي 

نسبة المديونية

كاتخمسأكت   وليمبريتيش)عالميةنفطشر جت   وتالوتوشلموبيلوإكسونوشيفرونبتر (إنت 
كات النفط  شر

كات /العالمية الشر
ة النظت 

:وحدات القياس

مليون براميل من النفط الخام أو المكثفات أو المنتجات المكررةمليون برميل

العائد على متوسط 
رأس المال المستثمر

ي الدخل قبل تكاليف التمويل، بعد خصم صر  
 
يبة العائد على متوسط رأس المال المستثمر هو صاف

ة الزكاة والدخل، محسوبًا كنسبة مئوية من متوسط رأس المال المستثمر، ويُحسب على أساس ف تر
ا إليه إجم. شهرًا متتاليًا12

ً
الي متوسط رأس المال المستثمر هو متوسط إجمالي القروض مضاف

ة المعنية ونهايتها ي بداية الفتر
 
درج وتجدر الإشارة إل أن هذا مقياس مالي غت  م. حقوق الملكية ف

.ضمن المعايت  الدولية للتقرير المالي 

ي برميلمليونكلأنعلىتنصّ إرشاديةقاعدةقاعدة عامة
 
تدفقاتققيحأنيمكنالنفطإنتاجمناليومف

ا إضافية،تشغيليةنقدية
ً
شالتحليلوهذا .محددةتسعت  نقاطإلاستناد منيتغت  وقد ادي،ارستر

دقيقايكونلا وقد لآخر وقت

كة السعودية  الشر
للصناعات الأساسية

(سابك)
كة تابعة لأرامكو السعودية كة السعودية للصناعات الأساسية، وهي شر الشر

فائض التدفقات 
النقدية الحرة

ي ذلك التدفقات النقدية الحرة مخصومًا منها توزيعات الأرباح الأساسية والمبالغ الأخرى،
 
بما ف

الاستثمارات الخارجية

مشد المصطلحات
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2027مارس 2
2026المالي لعام االإعلان عن نتائج 
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