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 1الشريحة رقم    

 

ا بكم في هذا   ومرحبا
ا

 . 2026للإعلًن عن نتائج أرامكو السعودية للربع الأول من عام  البث الإلكتروني الصوتيأهلً

 

 

  

                                                
                                       

                                  

                    



 

2 
2026 Saudi Aramco | Confidential 

 

 2الشريحة رقم    

 

 
 

 تعقبه جلسة لطرح الأسئلة والإجابة عليها، ونتوقع أن 
ا

ا مفصلً ا تقديميا ا يستغرق الاجتماع ساعةسيتضمن بث اليوم عرضا  . واحدة تقريبا

 

 .  لأرامكو السعوديةرجى الرجوع إلى هذا التنويه الخاص بالبيانات الاستشرافية، ومستندات الشركة المقدمة للجهات التنظيمية، والموقع الإلكتروني  ولمزيد من التفاصيل، ي  

 

 

  

                                                

     
                                                                                                                                                                                            

                                                         
                      

                                                                                                        
     

 
                                                                                                                         

              
                   

          

  
                                            

 
                        

 
                                                                                      

                                  
 
     

                               
 
                                                                                                           

 
           

              
                                    

 
                                                                                                                             

                                    
            

                                                                                                                                               
                                                                                             

               
                                                                              

                                                                                      
 
                                                                                                 

                      
 
                        

                                               
                

                                             
       

 
                          

                                                                                                       
                                                                             

                                
                                      

                                            
                    

                                                         
                                                                           

                                                 
                             

                           
             

                                                                                         
                                                                                                

                         

                                                                                                                                                                                      
                                                                                                                               

 
             

 
                   

                                 
 
                   

 
                                                                                                                           

                                                                                                                                             
                                       

                                                                                                                                                                                          
                                                                                                                                         

           
 
                                  

                                                    
                                                                                             

                   
        

                                                                                                                                                                                          
              

                                                           

                                                                                                                                                               
                                

  
                                                     

                                       



 

3 
2026 Saudi Aramco | Confidential 

 

   3الشريحة رقم    

 

 
 

 

 ورحمة الله وبركاته الحضور الكريم، السلًم عليكم 

 

شير إلى  استعرض الأداء التشغيلي والمالي القوي الذي حققته أرامكو السعودية في الربع الأول، أود  أن قبل 
 
اأن أ  . التطورات التي تشهدها المنطقة حاليا

 

 
 
 لت أزمة إمدادات الطاقة التي بدأت في الربع الأول أكبر اضطراب من نوعه في تاريخ العالم. شك

 

ا بعقود من التخطيط الاستراتيجي على الم ومرونة تصميمية  دى البعيد  وعلى الرغم من ذلك، واصلت أرامكو السعودية الوفاء بالتزامها بمستوى عالٍ من المرونة، مدعوما

 ز التشغيلي.والتمي   والعالميةفي أصولنا المحلية 

 

 قد  و 
 
، مع التركيز على السلًمة وقدرة كوادرها في الوقت المناسبمن اتخاذ الإجراءات اللًزمة  بفضل الله ثم بفضل سنوات من التخطيط لحالات الطوارئ    ،نت الشركة تمك

ا.ني الحلول الجديدة، كما سعلى تبن    وضح لاحقا
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 4الشريحة رقم    

 
 

عد جاهزية
 
   أرامكو السعودية  ت

 
نها من تعزيز إنتاج النفط الخام في مجموعة من أهم الركائز التي تعتمد عليها للحد من المخاطر والحفاظ على استمرارية الأعمال، مما مك

 .  الرئيسةالأصول من  حقيق أقص ى إنتاجيةالخفيفة وتلنوعيات النفط أعمالها، على سبيل المثال إعطاء الأولوية 

 

ا  -عد خط أنابيب شرق وي   ا كبيرا ا استراتيجيا    7إلى    زيادة الضخعقود مضت. ومن خلًل    خمسةنحو    منذ  تم تطويرهحيث  غرب استثمارا
 
نت أرامكو  ملًيين برميل في اليوم، تمك

ا  80أيام فقط من تحويل نماذج تشغيلية استمر العمل بها نحو  8السعودية خلًل   صدير.  التوريد والت منعاما

 

 
 
جديد لتصدير النفط الخام عبر رابغ، وإعادة توظيف البنية التحتية    منفذٍ   وقد عززت الشركة من مرونتها وقدرتها على الوفاء بطلبات عملًئها، على سبيل المثال إتاحة

 لإمداد بعض مصافي الساحل الغربي بالنفط الخام.  

 

الاستجابة. وتمكنت الشركة  سرعة  مما أتاح لها قدرة استثنائية على    هاا قبل أكثر من عقد من الزمان لتوطين سلًسل إمداداستراتيجيا ا  قرارا   أرامكو السعوديةوقد اتخذت  

ا بأن نحو    24معمل الغاز في الحوية خلًل أقل من    أعمالمن استعادة   ة في استعادة  المستخدم  المواد % من  99ساعة، وإعادة تشغيل مرفق خريص في أقل من يومين، علما

ا.  12إلى  4 ا بين لاستغرق التنفيذ فترة تتراوح عادة م  بفضلهابفضل الله ثم والتي  -المحلية التابعة للشركة  الإمدادخلًل سلسلة من بعد تعطلها كان  العمليات  شهرا

 

ا على قطاع أعمال الغاز، حيث أتاح ين الكبيرة استمرار تسليم إمدادات غاز البيع إلى العملًء خلًل فترات  في مرافق التخز   ي الاستثمار   القرار  وتنطبق هذه المرونة أيضا

 تعطل بعض المرافق. 

 

 . نهجناذا جزء أساس ي من هو   التعلم والمراجعة والتكيف. السعودية، واصلت أرامكو الصراعوطوال فترة 

  

خلًل   السابقة  الإنتاج  مستويات  نفس  استئناف  في  نجحت  ثم  الحقول،  بعض  في  الإنتاج  الشركة  خفضت  ل  .  أياموقد  الشركة  إدارة  طريقة  ذلك  حقول  لويجسد 

ا ضمن  ا عبر أعمالها كافة.  10واستخدامها أنظمة الرصد المتطورة جدا  مليارات نقطة بيانات تقوم برصدها يوميا
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امليون برميل    12إلى    القصوى المستدامة    الطاقة الإنتاجيةرة على رفع  دكة الثابتة لرفع الإنتاج عند الحاجة، تشير التقديرات إلى أنها قاوبناء على تجارب الشر     في    يوميا

  .ثلًثة أسابيع أقل من
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 5الشريحة رقم    

 
 

%، وقد ظلت تلك التقديرات ثابتة 2,7بلغت أحدث تقديرات النمو في الناتج المحلي الإجمالي العالمي خلًل الربع الأول إلا أن الاقتصاد العالمي يحافظ على مرونته، حيث 

ا منذ بداية الصراع. أما فيما يخص  %. 2,4 إلى  تراجعت بشكل طفيفبأكمله، فإن توقعات نمو الناتج المحلي الإجمالي   2026 عام نسبيا

 

اه  تعويض والذي تم  مليار برميل من النفط،  بنحو  في العرض  غير مسبوقة  ى خسائر  إلق النفط  اسو أ  تعرضتث  يح بشكل رئيس من خلًل تدفقات بديلة تتجاوز   جزئيا

 . لتحويل شحنات النفط رامكو السعوديةلأ  غرب-، واستخدام خط أنابيب شرق من النفط من قبل الحكومات الاحتياطيات الاستراتيجية ضخمضيق هرمز وعمليات  

 

تح مضيق هرمز  
 
  حتاج ياليوم، فإن السوق سورغم ارتفاع أسعار النفط، لم يشهد السوق زيادة في الإنتاج من خارج منطقة الخليج العربي. وهذا يشير إلى أنه حتى لو ف

مما يؤكد على رأينا ،  2027وإذا تأخر افتتاحه بضعة أسابيع إضافية، فإن عودة الأوضاع إلى طبيعتها ستستمر حتى عام  تمكن من إعادة التوازن،  يحتى    عدة أشهر  إلى

 حول مدى أهمية استعادة مستويات المخزون المستهلكة بشكل كبير.  

 

 وقود الطائرات. الديزل و  ررة، لا سيماويتجلى شح الإمدادات في الأسواق في ارتفاع هوامش التكرير في المناطق الرئيسة والمنتجات المك

 

ا  و  ل، وتعويض الاحتياطيات الاستراتيجية، وموسم  بالطلب على وقود الطيران لا يزال الطلب في مستويات جيدة، مع دخول النصف الثاني من العام، مدعوما  .المقبل  التنق 

 

ا مع وجود حاجة ماسة إلى   ا أن الطلب على النفط الخام يظل قويا انبعاثات كربونية. وتتمتع أرامكو السعودية بوضع  وأقل  منخفض التكلفة    الإنتاجومن الواضح أيضا

 والمطلوبة بشكل كبير.   الجاذبةمستندة إلى ما تنتجه من أنواع النفط الخام يسمح لها بالتعامل مع هذه البيئة، 
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 6الشريحة رقم    

 

 
 

ا استراتيجية الشركة تمض ي   نتائجها المالية أكثر قوة.  تصبح و ، على المدى البعيد قدما

 

قر 
 
ا، بما في ذلك المرحلة الثانية من مشروع الجافورة، التي لا تزال تمض ي وفق الجدول الزمني الم ا جيدا . وهذا من شأنه 2027في عام    لإنجازهر  وتحرز المشاريع الرئيسة تقدما

 أن يزيد من زخم النمو في قطاع الغاز. 

 

ا مقارنة بنظرائها، حيث بلغ صافي الدخل المعدل في الربع الأول  2026عام    بدايةوفي   ا ورائدا ، فيما بلغت التدفقات  أمريكي  مليار دولار  33,6، حققت الشركة أداءا قويا

 . وهو مايعادل نحو ضعف متوسط شركات النفط العالمية %20,7وبلغت نسبة العائد على متوسط رأس المال المستثمر  ،أمريكي دولار مليار 18,6النقدية الحرة 

 

للبرميل،   أمريكي  مليون برميل مقارنة بالسنة الماضية. وتبلغ تكاليف الإنتاج ثلًثة ونصف دولار  0,3مكافئ نفطي في اليوم، بزيادة قدرها  برميل  مليون    12,6وأنتجت الشركة  

 قوية.  % من متوسط شركات النفط العالمية الأخرى، وتواصل الشركة تفوقها على نظرائها من حيث تكاليف الإنتاج وقدرتها على توليد تدفقات نقدية50أي أقل بنسبة 

 

ا إلى تحليل و وتجدر الإشارة إلى أنه لا تزال لدينا طاقة إنتاجية متاحة،    11إلى  10، فإن كل مليون برميل في اليوم يمكن أن يضيف نحو في الشركة العامة القاعدةاستنادا

 .2025من التدفقات النقدية التشغيلية السنوية، على أساس متوسط أسعار خام برنت لعام أمريكي مليار دولار 

 

،  2021، مقارنة بمستويات عام  2030% بحلول عام  80ز البيع بنسبة  ولا يزال برنامج الغاز في الشركة يسير على المسار الصحيح لتحقيق نمو في الطاقة الإنتاجية لغا

ا بالطلب.أمريكي مليار دولار 15إلى  12سهم ذلك بتدفقات نقدية تشغيلية إضافية تتراوح بين  ي  وتتوقع الشركة أن   ، رهنا

 

نا من تحقيق الاستخدام الأمثل  أما فيما يخص قطاع التكرير والكيميائيات والتسويق،     للنفط حافظنا على مستويات عالية من الجاهزية ومعدلات الإنتاج، مما مكن 

، مما يدعم لتحقيق أكبر قيمة ممكنة  صحيحتمض ي على المسار ال  التكامل والتحول ، والاستفادة من هوامش تكرير قوية.  إن برامج  في هذا القطاعالخام ضمن منظومتنا  

طاقة تحويل السوائل إلى كيميائيات في المرافق البتروكيميائية    رفعبهدف    ،أمريكي  دولار  مليار 10إلى    8بمقدار    2030هدفنا لزيادة التدفقات النقدية التشغيلية في عام  

 ملًيين برميل في اليوم.   4على المدى البعيد إلى 
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ل  ولا    في تقديم خدماتها  في    عملًئها ومستثمريهاتزال الشركة مستمرة  القيمة بعيدة المدى لمساهميهاوهو مايعكس ثقة الشركة  تقدم الشركة توزيعات أرباح  و ،  تحقيق 

 خطة شراء الأسهم للموظفين.  يدعم امم ،يكيأمر  مليار دولار 3إلى  2عن برنامج إعادة شراء الأسهم بقيمة  أساسية مستدامة ومتزايدة، إلى جانب الإعلًن في شهر مارس

ا من  عزز تؤكد على تركيزنا الاستراتيجي، و تو ،  في قطاع التنقيب والإنتاجالأقل    تعد  يةكربونالنبعاثات  الا كثافة  و لدينا  الإمداد  سلسلة  كما أن مرونة   مقومات أرامكو   أيضا

 في القطاع مع توقعات قوية للمستقبل.   ةالسعودية كرائد
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   7الشريحة رقم 
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 8الشريحة رقم    

 

 

% فقط في نهاية 4,8، فيما بلغت نسبة المديونية أمريكي مليار دولار 75,2حيث بلغ  استثنائيةولدى الشركة أقوى مركز مالي في القطاع، وحقق مركزها النقدي مستويات 

 دنى مقارنة بشركات النفط النظيرة. النسبة الأ الربع الأول، وهي 

 

  بنظرائها العمل على تنفيذه، فإن الإنفاق الرأسمالي للشركة كنسبة من التدفقات النقدية التشغيلية يظل هو الأدنى مقارنة    جارٍ قوي  وحتى مع وجود برنامج استثماري  

 تخصيص رأس المال.كفاءة وانضباط النهج التي تتبعه الشركة في من شركات النفط العالمية، وهذه علًمة واضحة على 

 

ا في الأربا ا متتالية   12على أساس فترة   %20,7وبلغ معدل العائد على متوسط رأس المال المستثمر  ،  على رأس المال  ح مع عوائد قويةتوفر أرامكو السعودية وضوحا ،  شهرا

  يوفر قابلية للتنبؤ وهو ماوالكميات  السعر على مبدئي للتأثير المحتمل تحليلللشركة العامة  القاعدة وتتيح
 
ا  عدت  الظروف غير المواتية. خلًل  خاصة امستحبا أمرا

 

من ظروف    لتعزيز مرونتنا المالية بشكل أكبر. وقد استفدنا  التجارية  لأوراقالصكوك واو   السندات  ، بما في ذلكإلى أدواتنا الحالية  مصادر تمويل جديدة  إضافةنواصل  

 ، مما يعكس ثقة قوية من المستثمرين في توقعاتنا. جاذبةفي فبراير بأسعار  أمريكي مليار دولار 4السوق المواتية بإصدار سندات بقيمة 

 

% خلًل  17  تقاربيمثل زيادة  لعام و من هذا ا  يونيو  9، وسيتم دفعها في  % مقارنة بالعام الماض ي 3,5وفي الربع الأول من العام، ارتفعت توزيعات الأرباح الأساسية بنسبة  

،  2025مقارنة بعام  بأكمله      2026  عامخلًل    أمريكي  مليار دولار  3السنوات الأربع الماضية. بالإضافة إلى نمو توزيعات الأرباح الأساسية هذه، والتي من المتوقع أن تصل إلى  

ا برنامج إعادة شراء الأسهم بقيمة   مارس.  شهر ، والذي بدأ فيبموظفي الشركةلخطة شراء الأسهم الخاصة  أمريكي دولارمليارات  3-2سنواصل أيضا

 

 العوائد مع المساهمين. المزيد من آلية واضحة لمشاركة توفر  الأرباح المرتبطة بالأداء  اتكما أن توزيع
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 9الشريحة رقم    

  
 

 7% وبقيمة  26مقارنة بالربع السابق، وبزيادة نسبتها    أمريكي  مليار دولار  8,5% وبقيمة  34، بزيادة نسبتها  أمريكي  ليار دولارم  33,6بلغ صافي الدخل المعدل في الربع الأول  

 مقارنة بنفس الفترة من العام السابق. أمريكي دولارمليار 

 

% مقارنة بالعام الماض ي، مما يعكس الأداء العالي  26مستوياتها فقد نجحنا بفضل الله في تحقيق هذه الزيادة التي بلغت نسبتها  ورغم بقاء الأسعار المحققة عند نفس  

 من قطاع التنقيب والإنتاج وقطاع التكرير والكيميائيات والتسويق.   ها كل  توالنتائج التي حقق

 

مقارنة بالعام   أمريكي  دولارمليار    2,8، بزيادة قدرها  أمريكي  مليار دولار  54,2  في قطاع التنقيب والإنتاج   والزكاةالمعدلة قبل الفوائد وضرائب الدخل    وبلغت الأرباح  

ا بقيمة   مقارنة بالربع السابق، وذلك نتيجة الزيادة في الأسعار المحققة بنسبة   أمريكيمليار دولار    6,3الماض ي نتيجة ارتفاع الكميات في المقام الأول، كما سجلت ارتفاعا

 .الكمياتفي ا انخفاض رس، والتي قابلها جزئيا %، وهو ما يعكس بصورة فعالة انخفاض الأسعار لمدة شهرين قبل تحقيق الزيادات في شهر ما20

 

اأداءا  قطاع التكرير والكيميائيات والتسويقومن ناحية أخرى شهد   دولار  اتمليار  5حيث بلغ  ،المعدلة قبل الفوائد وضرائب الدخل والزكاةعلى صعيد الأرباح  استثنائيا

  داء الأ و ، مقارنة بنفس الفترة من العام الماض ي، مما يعكس ارتفاع هوامش أرباح التكرير أكثر من ثلًثة أضعاف مايعادلي أ أمريكي مليار دولار 3,6زيادة قدرها ب، أمريكي

بنسبة أكثر من   والزكاةالمعدلة قبل الفوائد وضرائب الدخل  الأرباح الشركة في مواصلة تسليم الكميات إلى عملًئها. ومقارنة بالربع السابق بلغت  وفعالية ،الأعلى للتجارة

 ة.يتجار النتائج قوة الو   ،تحسن هوامش التكرير والكيميائياتمما يعكس ، 60%

 

   بشكل كبير  ،أمريكي  مليار دولار  15,8حتى بعد الزيادة في رأس المال العامل والبالغ    أمريكي   مليار دولار  18,6وبلغت التدفقات النقدية الحرة  
ا
رتفاع الأسعار. وتجدر لا   نتيجة

ا بنسبة  والتي  تحركات رأس المال العامل    لا تشمل  أمريكي  مليار دولار  34,4لإشارة إلى أن التدفقات النقدية الحرة البالغة  ا % مقارنة بنفس الفترة من  62سجلت ارتفاعا

 العام الماض ي.  
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 10الشريحة رقم    

 

أرامكو السعودية الاستثنائية على توليد التدفقات النقدية الحرة، حتى مع استثمارها بما يقارب ضعف ما قبل أن ننتقل إلى الأسئلة والأجوبة، أود أن أذكركم بقدرة  

   تستثمره أقرب الشركات النظيرة.

 

لى مستوى من السيولة لتوزيعات أرباح المساهمين والاستثمارات الخارجية. وهذا هو أع  2025% من قيمة التدفقات النقدية التشغيلية لعام  60تتيح الشركة أكثر من  و 

حقق ال  . النظيرةشركات الركة ذلك مع الحفاظ على أقل نسبة مديونية مقارنة بشالنقدية المتاحة مقارنة بشركات النفط العالمية، وت 

 

والغاز   للنفط  الحيوية  الأهمية  برز  ت  الحالية  الأزمة  أن  الشركة  العالميوترى  الاقتصادي  النشاط  موثوقة   ،في  إمدادات  لضمان  القطاع  في  المستدامة  والاستثمارات 

  ومستويات مخزون مستقرة على المدى الطويل. 

 

 تعويض الاحتياطيات.الحفاظ و  ، وسجل قوي وثابت في مجالطيمكافئ نفبرميل مليار  250ولدى أرامكو السعودية قاعدة احتياطيات لا مثيل لها تبلغ نحو 

 

ا من إجمالي احتياطيات شركات النفط العالمية النظيرةشركات  ال  لدىومع انخفاض الاحتياطيات   ، فقد أصبحت احتياطيات أرامكو السعودية أكبر بخمس أضعاف تقريبا

 . 2018في عام  أضعاف ونصف ةثلًثبتقدر مجتمعة، بعد أن كانت 

 

تعويض  ل  النقد  على  كبيرة  مطالب  سيواجهون   القطاع  في  الأخرى   الشركات  من  العديد  أن   تعتقد  فإنها  ،رؤية واضحة لاحتياطاتها لعقود قادمة   السعودية  أرامكو  لدىفي حين  

  .ككل القطاع احتياجات تلبي  لا قد هذه وحتى الاحتياطيات أو الحصول عليها، 

 

ا لكم على حسن استماعكم     والإجابة عليها. الاستماع إلى أسئلتكمالآن  ايسرنو وبهذا نصل إلى الختام، شكرا

                                                 

                                                                           

                                                                          
                                        

     
 
                          

 
                                          

                                        

 

                                                                  

                                                     
 
                         
     

                                                                             

                                

   

   

   

   

  

 

   

   
         

   

                                            

                         

   

   

   

  

  

  

  

 

          
        

                             

              
 
                                

                      

                                     

                                

   
   

       
     

   
           

          

                                              
 
             

                                            
                                                                               

                           

                
         

          
         

          
         

          
         

          
         

                                       

                      

                                                                                                                                                          
                                                                  

 
                                                                      

                                                                                                                              
       


